
ISBN . 978-979-1230-72-8 
 

Prosiding Seminar Nasional dan Call For Paper Fakultas Ekonomi UNIBA Surakarta 17 

FAKTOR PENENTU FIRM VALUE PADA PERUSAHAAN LQ45 
 

Marisa Ayu Nurrohmah1, yuli chomsatu2, Anita Wijayanti 3 

FakultasiEkonomi, UniversitasiIslam BatikiSurakarta, Surakarta1 

FakultasiEkonomi, UniversitasiIslam BatikiSurakarta, Surakarta2 

FakultasiEkonomi, UniversitasiIslam BatikiSurakarta, Surakarta3 

Email : 1marisayu44@gmail.com , 2you.lichoms@gmail.com , 3itax_solo@yahoo.com 
 

Abstrak  
Nilai perusahaan merupakan cara investor memandang keberhasilan suatu perusahaan melalui 

harga sahamudimana jika hargaasaham perusahaan tinggi di pasaran maka tinggi juga nilai dari 

perusahaan tersebut.mPenelitian ini bertujuan untukmmenguji dan menganalisis pengaruhuDebt To 

Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), Return Of Equity (ROE), Firm Size dan Likuiditas 

terhadap nilai perusahaan. Dalamipenelitian ini,iteknik pengambilanmsampelmmenggunakan 

metodei purposiveisampling, jumlahisampel yangidiperoleh sebanyaki32 sampelidari 8 

perusahaanmLQ45 yangiterdaftar diiBEI selamaiperiodei2017-2020. Teknikmanalisis 

datamstatistic deskriptif,nuji asumsi klasik, dan analisis regresi linier berganda.iHasilipenelitian 

menunjukkan bahwa secara simultan, Debt To Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), 

Return Of Equity (ROE), Firm Size dan Likuidtas tidak berpengaruhiterhadap nilai perusahaan. 

Secaraiparsial, hasilmpenelitian menunjukkan bahwamLikuiditas dan Return Of Equity (ROE) 

berpengaruh terhadapmnilai perusahaan. SedangkanmDebtiTonEquity Ratio (DER), ReturnmOn 

Asset (ROA), dan Firm Size tidakiberpengaruhiterhadapinilai perusahaan. 

 

Kata kunci : Debt To Equity Ratio (DER), Likuiditas, Nilai Perusahaan, Return On Asset 

(ROA), Return Of Equity (ROE), Ukuran Perusahaan. 

Abstract 

 
Firm value is the wayiinvestors view the successaof a company through stockiprices where 

if the company's stock price is high in the market, the value of the company is also high. Thissstudy 

aimstto examine and analyze the effect of Debt To Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA), 

Return Of Equity (ROE), Firm Size and Liquidity on firm value. In thisustudy, theisampling 

techniqueiused purposiveisampling method, the number of samples obtained was 32 samples from 8 

LQ45 companiesilisted on the IDXaduring the 2017-2020 period. Descriptiveistatistical data 

analysis techniques,iclassicallassumption test,iand multiple linearlregression analysis. The results 

showedtthat simultaneously, Debt TouEquity Ratio (DER), Return On Assets (ROA), Return Of 

Equity (ROE), Firm Size and Liquidity had no effect on firm value. Partially, theiresultsishow that 

liquidity and Return Of Equity (ROE) has anieffect on firm value. Meanwhile, Debt To Equity Ratio 

(DER), Return On Assets (ROA) and Firm Size haveino effect on firm value 

 
Keywords:  Debt To Equity Ratio (DER), Firm Value, Firm Size, Liquidity, Return On 

Asset (ROA), Return Of Equity (ROE) 

 
Pendahuluan 

Perusahaannmerupakan suatuuinstansinatau organisasi yang kegiatan operasionalnya 

menjual barang atauijasaadengan tujuan mendapatkan keuntungan.uSemua perusahaan yangnada 

di duniamsudah pastinmenginginkan labamdalam menjalankanmkegiatan operasionalnya.iSelain 

itu perusahaan yangamemiliki sahamlmenginginkanlkeuntungan yangntinggi untuknmendapatkan 

deviden yangnbesar.uSemakin besar deviden yang dibagikannoleh perusahaan tentuuakan 

menjadinnilai tambah baginperusahaan dan mendorong investoruuntuk melakukan investasildi 

perusahaan.nMenurut Ariesldalam Herawati (2013)lNilai perusahaannmerupakan hasil 

pengelolaan dariaberbagai sektor,idiantaranya adaiarus kasnbersih,upertumbuhan sertanbiaya 
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modal.iMenurut beliau sahamljuga menjadilindikator dari nilailperusahaan 

karenaujikalhargalsahamnya tinggilnilainya punlakanltinggi.aNilai perusahaan padandasarnya 

dapatldiukurlmelalui beberapalaspek,msalah satunya adalah dengannharga pasarlsaham 

perusahaannkarena harganpasar perusahaanimencerminkannpenilaian investortterhadap 

perusahaanisecara keseluruhan. Hargalpasar saham meningkatnmaka akan 

meningkatkanakekayaan para pemeganglsaham. Debt to EquityuRatio (DER)lmerupakanlrasio 

yangldigunakanluntuk menilai hutang dengan ekuitas.mRasio DER akanmberpengaruh terhadap 

nilai perusaahaanudimanaainvestor akan memilih nilai DER yangitinggi karena menunjukkan 

kecilnya resikolkeuangan yangiditanggungiperusahaan.uReturn On Asset (ROA) adalah rasio yang 

mampu menunjukkan keberhasilan perusahaan untukumendapatkan keuntungan yang akan 

diproyeksikan kembali di masa berikutnya. semakinntinggi ROAlmaka semakin besarapeluang 

perusahaan meraih laba sehingga nilai perusahaan ikut tinggi juga. Return Of Equityn(ROE) 

merupakanurasio untuk mengukurlkemampuan perusahaanndalam menghasilkannlaba berdasarkan 

modal para pemegangmsaham.mSemakin tinggi ROE makaaperusahaan berhasil mengelola 

perusahaan dengan meraih laba tinggi.mDengan begitu menunjukkan kinerja perushaan yang baik 

dan mempengaruhi nilai perusahaan itu sendiri. UkuranmPerusahaan merupakanbbesar 

kecilnyaaAsset yang dimilikiaperusahaan.uSemakin besaruukuran perusahaanmmaka 

semakinnbesar jugantotal assetnyang dimiliki untuk mendanai kegiatan operasional perusahaan 

yang otomatis akan meningkatkan nilai perusahaan.mLikuiditas adalah kemampuan perushaan 

untuk memenuhi seluruh kewajiban yang menjadi tanggungjawabnya berdasarkan keuangan atau 

kekayaan perusahaan tersebut.bLikuiditas yangbtinggi dapat mempengaruhibinvestor untuk 

berinvestasilpada perusahaanisehinggaupermintaan sahamiperusahaan akanlmeningkat dan 

kemudiankharganya naik. Kenaikanalikuiditas meningkatkan nilai perusahaan.iSehingga Peneliti 

berusahaiuntuk menelitiilebih lanjut mengenai Debt To EquitylRatio (DER),lReturn On Asset 

(ROA),lReturn Of Equityl(ROE), Firm Size dan Likuiditas. 

DER mempunyaimpengaruh terhadap nilainperusahaan dalam penelitianuyang 

dilakukanuoleh Dian Oktarina (2018).nHasil penelitian ini didukung oleh Elin Novani (2018), 

Nurlia (2019), Jenny Rachel dan Hakiman Thamrin (2020).ssedangkan dalam penelitian Rina 

Hartanti et al., (2019) menyatakan bahwa tidak adaapengaruh antara DER dengan 

nilainperusahaan.mHasil penelitianlini didukungnoleh Gema Fajar et al., (2018), Rekno Agustina 

et al., (2020). 

ROA memilikimpengaruh terhadapmnilai perusahaan dalam penelitianmyang dilakukanuoleh 

Rina Hartanti et al.,l(2019). Hasil penelitianuini didukung oleh Elin Novani (2018) dan Jeni 

Irnawati (2019).uSedangkan dalam penelitian Nurlia (2019) menyatakan bahwa tidakaada 

pengaruh antara ROA dengan nilaimperusahaan. Penelitianuini didukunguoleh Nurul Isnaeni 

(2019), Richard Emanuel dan Rosmita Rasyid (2019), Dwi Artati (2020). 

ROE memiliki pengaruh terhadap nilaimperusahaan dalam penelitianmyang dilakukanuoleh 

DianiOktarina (2018).lHasil penelitian ini didukung oleh Jeni Irnawati (2019), Jenny Rachel dan 

Hakiman Thamrin (2020).asedangkan dalam penelitian Ira Septriana dan Haniif Maheswari (2019) 

menyatakan bahwautidak adalpengaruh antara ROEadengan nilailperusahaan.aHasil penelitian ini 

didukung oleh Elin Novani (2018), Mariska Sisilia et al., (2019). 

Firm Size memilikinpengaruh terhadapnnilaibperusahaan dalam penelitianbyang 

dilakukanmoleh Ira Septriana dan Haniif Maheswari (2019). Hasilapenelitian ini didukung oleh 

Nurul Isnaeni (2019), Richard Emanuel dan Rosmita Rasyid (2019). Sedangkanipenelitian yang 

dilakukanioleh Rekno Agustina et al., (2020) menyatakan bahwaltidak adabpengaruh antaralFirm 

Size denganbnilai perusahaan.aHasil penelitian ini didukungioleh I NyomannSuwardika dannI 

ketuttMustanda (2017), Dwi Artati (2020), Sandy Jaya (2020). 

Likuiditassmemiliki pengaruhbterhadap nilaibperusahaan dalam penelitiannyang dilakukan 

oleh Ira Seprtiana dan Haniif Maheswari (2019). Hasil penelitian ini didukung oleh Ida Ayu dan I 

Ketut Sujana (2019), Jeni Irnawati (2019), Nurlia (2019). Sedangkan hasil penelitian Jenny Rachel 

dan Hakiman Thamrin (2020) menyatakan bahwa tidakiadaipengaruh antara Likuiditasidengan 

nilai perusahaan. Hasil penelitian ini didukung oleh Dwi Artanti (2020), Ameilia dan Rianto 

(2020).  

Berdasarkan uraian diatas, ternyata beberapa peneliti memiliki hasilnyang 

beragamndariipenelitiannterdahulu yangitidakikonsisten mengenai nilai perusahaan. Hal ini 

menyebabkannketerkaitan penulisnuntuk menelitinlebih lanjutnberfokus pada perusahaannLQ45 



ISBN . 978-979-1230-72-8 

Prosiding Seminar Nasional dan Call For Paper Fakultas Ekonomi UNIBA Surakarta 19 

yangnterdaftar dinBursa EfeknIndonesia, maka judul penelitiannini adalahn“FAKTOR 

PENENTU FIRM VALUE PADA PERUSAHAANnLQ45”. 
 

Kerangka Teoritik/Landasan Teori  

1. Teori Sinyal (SignallingiTheory) 

 Teori signalling (teori sinyal) mengungkapkanutentang bagaimanamsebuah 

perusahaan memberikanysinyallkepada penggunallaporanlkeuangan.uBrigham dan 

Houstonb(2001)bmenyatakan bahwaisinyal adalah suatuutindakan yangbdiambil 

olehnmanajemen perusahaanuyangumemberikan petunjukbbagi investorbtentang 

bagaimanalmanajemen memandang prospekuperusahaan. 

 Signalling theory yangmdikemukakan olehmBhattacharya (1979),byaitu 

pengumumanwperubahan dividenWmempunyai kandunganWinformasi yang 

mengakibatkanmmunculnya reaksimharga saham.uInvestor menilaimperubahan dividen 

sebagaiisinyaluramalan labaloleh manajemen.uPerusahaan denganlprospek yang 

menguntungkanWakan mencoba menghindariWpenjualan saham dan 

mengusahakanbmodalabaru denganbcara-cara lainbseperti denganumenggunakan 

utang.mHasnawati (2005)bmenyatakan dalambteori sinyalmdijelaskan tentang 

hubunganmantara pengeluaranminvestasi danbjuga nilaimperusahaan, dimana 

pengeluaranlinvestasilmemberikan sinyallpositif tentang pertumbuhan perusahaan 

dimasanyang akanldatang,usehinggaudapatlmeningkatkan hargalsebagai indikator 

nilailperusahaan. 

2. Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaannmerupakan cara investor memandang keberhasilan suatu 

perusahaanamelalui harga saham dimana jika hargausaham perusahaan tinggi di pasaran 

makaitinggi juga nilai dari perusahaan tersebut.iTingginya harga saham sebuah 

perusahaanuditinjau dari keberhasilan perusahaan itu sendiri, sedangkanukeberhasilan 

perushaan dipengaruhi oleh beberapa aspek seperti laba perusahaan,ubiaya modal, kas bersih, 

dll. Maka untukumenentukan aspek-aspek yang mempengaruhi diperlukan pertimbangan dan 

memperhatikan berbagai variabel yangumempengaruhinya. 

3. Debt TolEquity Ratio (DER) 

     DebtlTo Equity Ratiol(DER) merupakan seimbangnyaajumlah hutang dan 

ekuitasidalam suatu perusahaan.mDengan kata lain perusahaan mampu memenuhi semua 

kewajibannyaumenggunakan modal untuk membayarbhutang. Olehlkarena itulsemakin 

tinggiirasio DER maka akanlsemakin tinggilkemampuan perusahaan 

untukumemenuhibkewajibannya. Maka hal itu akanbmenarik para investornuntuk 

membelibsaham perusahaannkarena resiko kerugian mampu ditutupi idengan 

modalaperusahaan. 

4. Return OniAsset (ROA) 

 Return OniAsset (ROA) adalah rasio yangamampu menunjukkan keberhasilan perusahaa 

buntuk mendapatkan keuntungan yang akan diproyeksikan kembali di masa 

berikutnya.mMenurut Harahapm(2010:305) “Return On Asset (ROA) 

menggambarkanbperputaran aktivaldiukur darilpenjualan.bSemakin besarlrasio ini 

makalsemakin baikldan ini berartinbahwalaktiva dapatllebih cepat betrputar dan 

meraihllaba”. semakinmtinggi ROAumaka semakin besar peluang perusahaan meraih laba 

sehinggainilai perusahaan ikut tinggi juga. 

5. Return Of Equityl(ROE) 

  Return Of Equityb(ROE) merupakanbrasio untukumengukur kemampuan 

perusahaanbdalambmenghasilkan labaaberdasarkan modal para pemeganglsaham. 

MenurutnSartono (2012:124) ROE adalah “Mengukur kemampuannperusahaan 

memperolehblaba yangbtersedia bagilpemegang sahamnperusahaan.bRasio ini juga 

dipengaruhi olehbbesar kecilnya utanglperusahaan,bapabila proporsi utangbbesar, maka 

rasionini akan besar”.mSemakin tinggi ROE maka perusahaan berhasil mengelola 

perusahaanndengan meraih laba tinggi. Dengan begitu menunjukkan kinerja perushaan yang 

baik dan mempengaruhiinilai perusahaan itu sendiri. 

6. Firm Size 
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 UkuranmPerusahaan merupakanbbesar kecilnya Asset yangbdimiliki 

perusahaan.uSemakin besar ukuranuperusahaan makabsemakin besar juga total asset yang 

dimiliki untuk mendanai kegiatan operasional perusahaan yang otomatisiakan meningkatkan 

nilailperusahaan. Menurut Riyantol(2011:299),lsuatu perusahaanbyang besar 

dimanaasahamnya tersebarbsangat luas,usetiap perluasan modallsaham yang 

akanbmempunyai pengaruhlyang kecillterhadaplkemungkinan hilangnyaiatau 

tergesernyaukontrol dariupihak dominanmterhadap perusahaan 

yangbbersangkutan.mSebaliknya perusahaanbyang kecil dimanabsahamnya hanya 

tersebarmdi lingkunganmkecil,upenambahan jumlahnsaham akanmmempunyai 

pengaruhbyang besarlterhadap hilangnyabkontrol dariipihakbdominan terhadap 

perusahaanbyangbbersangkutan.dDengan demikianbperusahaan besarbakan lebih 

beraniluntuk mengeluarkan sahamlbaru dibandingkan perusahaan kecil. 

7. Likuiditas 

     Likuiditas adalah kemampuan perushaan untuk memenuhi seluruh kewajiban 

yangimenjadi tanggungjawabnya berdasarkan keuangan atau kekayaan perusahaan 

tersebut.oLikuiditas yang tinggildapat mempengaruhibinvestor untuk berinvestasibpada 

perusahaan sehinggampermintaan saham perusahaan akan meningkattdan 

kemudianbharganya naik.bKenaikan likuiditaslmeningkatkan nilailperusahaan,lpembuat 

keputusanbkeuanganldianjurkan untukbmenggunakan likuiditaslyang tinggi 

demiinilailperusahaanllebih tinggibagar bisalmemanfaatkan peluanglinvestasi secaraloptimal 

(Alfi et al., 2016). 
 

Metode Penelitian 

Penelitianiiniidilakukan dengan melakukan analisisipadanlaporan tahunan perusahaan 

LQ45nyanguterdaftaridiaBursanEfek Indonesianpada tahuni2017-2020. Sampelnyang diambil 

adalahmperusahaan LQ45 dengannmenggunakan metode purposivemsampling.uMetode 

purposivensampling merupakan tekniknyang digunakan untuknmenentukan suatu sampel 

penelitianndenganubeberapansyarat ataupun indicator yang nantinyaimenjadi pertimbangan 

tertentu agaridataiyangidiperoleh lebihirepresentative.  

Dari hasilimetode purposive samplingudiperoleh 8 perusahaan dalam kurun waktu 2017-

2020 atau sekitar 4 tahun.mSehingga total sampel secaraakeseluruhan 32 sampel yang didapatkan.  
 

Hasil Penelitian dan/atau Pembahasan 

 

*) sumber data SPSS 

 
 

*) sumber data SPSS 

 

Berdasarkan hasil uji normalitas pada gambar diatas,wdiketahui bahwa nilai 



ISBN . 978-979-1230-72-8 

Prosiding Seminar Nasional dan Call For Paper Fakultas Ekonomi UNIBA Surakarta 21 

signifikansiilebih darii0,05,wnilaiiresidual terdistribusiidengan normal.i 

  

 
*) sumber data SPSS 

 

Berdasarkanmhasil ujimmultikolinieritasapada tabel diatas menunjukkannbahwa seluruh 

variabelnmemiliki nilaiitolerance >0,10idan nilaiiVIF <10. Dapatidisimpulkanibahwa tidakiterjadi 

multikolinieritas padaivariabeliyang diteliti. 

 

 
*) sumber data SPSS 

Berdasarkanitabel diatas,idiketahui bahwaihasil menunjukkaniAsymp.iSig. (2-tailed)i > 

0,05 sehinggaidapatudisimpulkanibahwa tidakiterjadiiautokolerasi.

 

 
*) sumber data SPSS 

Berdasarkanmtabel diatasnmenunjukkan bahwansemua variabel yang telah diuji 

mempunyaianilaiisignifikan >0,05.iSehingga dapatidisimpulkan bahwaisemua variabel bebas 

tidakiterjadiiheretoskedastisitas. 
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*) sumber data SPSS 

 
*) sumber data SPSS 

Hasil tersebut menunjukkan bahwa Fhitung<Ftabel yaitu 2,716<2,730 dan nilai 

signifikansil<0,05 yaitu 0,042<0,05, maka Holditerima.ASehingga dapat disimpulkan bahwa 

variabel independen (DER, ROA, ROE, Firm Size dan Likuiditas)asecara simultan tidak 

berpengaruhuterhadap variabel dependen (nilai perusahaan). 

 
*) sumber data SPSS 

 
*) sumber data SPSS 
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Berdasarkan tabel diatas nilai AdjustedlR Square sebesar 0,343.gHal tersebut 

menunjukkanbbahwa variasi pada variabel nilainperusahaan yang dilakukan perusahaan 

yangbterdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020 adalah sebesar 34,3% dapat 

dijelaskan oleh variabel DER, ROA, ROE, Firm Size dan Likuiditas.uSedangkan 65,7% 

dijelaskan oleh variabel lain. 

 

Simpulan 

Penelitiannini bertujuannuntuk mengujindan menganalisisnpengaruh Debt To Equity 

Ratio (DER), Return On Asset (ROA), Return Of Equity (ROE),mFirm Size dan Likuiditas 

terhadap nilai perusahaan. Populasiiidalam penelitiannini adalah PerusahaannLQ45 

yangnterdaftar di BursanEfek Indonesian(BEI) tahunn2017-2020. Pengambilannsampel dalam 

penelitian ini menggunakannmetode purposivensampling  dan diperolehnsampel sebanyakn32 

perusahaan.mMetode analisis data yangidigunakan dalamipenelitian iniiadalah 

regresiilinieriberganda. Hasil pengujian dalam penelitianmini menunjukkan bahwamvariabel 

likuiditas dan Return Of Equity (ROE) berpengaruhiterhadap nilai perusahaan, sedangkan 

variabel Debt To Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA) dan Firm Size 

tidakiberpengaruh terhadapnnilai perusahaan. 

 
Keterbatasan dan Saran 

Penelitian ini hanya terbatas pada tahun 2017-2020 sehingga jumlah sampel perusahaan 

yang digunakan terbatasa dan belum mendapat hasilmpenelitianmyang maksimal.mDalam 

penelitiannini hanya memperoleh koefisienndeterminasi sebesarn34,3%. Sedangkann65,7% 

dipengaruhinvariabel lainndiluar dari variabel dalamnpenelitian ini.iPenelitianiiselanjutnya 

diharapkaniimenambah periodeipenelitian. Semakin banyak penelitian maka semakin banyak 

sampel perusahaan yang digunakan dan diharapkan hasilnya banyak memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Diharapkaninuntuk penelitiannselanjutnya dapatnmenambahi 

variabel-variabeliyang mempengaruhiinilai perusahaan lainnya. Karenaivariabel independen 

dalamipenelitian iniihanya mampu menjelaskaniivariabel dependenaiyaitu nilai perusahaan 

sebesari34,3%. Sehinggaimenunjukkan bahwaimasih banyakivariabel-variabel lainiyang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. 
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